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Podsumowanie wynikéw ankiety

Podsumowanie wynikow ankiety

Ankietowane banki juz w I kwartale 2020 r. dokonaly zaostrzenia polityki kredytowej we
wszystkich segmentach rynku w zwiazku ze skutkami pandemii COVID-19 dla aktywnosci
gospodarczej. W przypadku kredytow dla przedsiebiorstw skala zacie$nienia polityki kredytowej
byla najwieksza od potowy 2009 r. Jednoczesnie wiekszo$¢ bankow zaoferowala obecnym
kredytobiorcom czasowe zawieszenie splat rat kredytow.

Zaostrzanie polityki kredytowej ma by¢ kontynuowane w II kwartale br, a skala tego zaostrzenia
bedzie znaczna. Banki spodziewaja sie przy tym spadku popytu na wiekszos¢ kategorii kredytu.

Kredyty dla przedsiebiorstw

Polityka kredytowa: kontynuacja zaostrzania kryteriéw polityki kredytowej odnosnie do przedsiebiorstw,
bardziej wyraznego w przypadku matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP). Nieznaczne zaostrzenie
niektérych warunkéw udzielania kredytow.

Popyt na kredyt: kontynuacja dotychczasowych trendéw — spadek popytu.

Oczekiwania na II kwartat 2020 r.: bardzo silne zaostrzenie polityki kredytowej dla wszystkich kategorii
kredytéw, w szczegdlnosci dla MSP. Spadek popytu na wiekszos$¢ kategorii kredytéw, zwtaszcza na
kredyty dlugoterminowe dla MSP. Odmiennie banki oceniaja perspektywe zmian popytu na
krétkoterminowe kredyty dla duzych przedsiebiorstw i oczekuja jego wzrostu (42%)

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: zaostrzenie kryteriow oraz wiekszosci warunkéw udzielania kredytow przy
jednoczesnym obnizeniu pozaodsetkowych kosztow kredytu

Popyt na kredyt: umiarkowany wzrost popytu (na poziomie srednim z lat ostatnich dwdch lat).

Oczekiwania na II kwartal 2020 r.: znaczne zaostrzenie polityki kredytowej oraz bardzo silny spadek
popytu.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: dalsze zaostrzanie kryteriow udzielania kredytéw oraz wszystkich warunkéw
udzielania kredytu, ktére obejmuje ankieta.

Popyt na kredyt: spadek popytu.

Oczekiwania na IT kwartat 2020 r.: bardzo silne zaostrzenie polityki kredytowej i gteboki spadek popytu.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.
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Wstep

Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriéw i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytéw
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spelnic
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytow sa to cechy umowy kredytu uzgadniane
przez bank i kredytobiorce, w tym marza odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, maksymalna kwota

kredytu, wymagane zabezpieczenia i maksymalny okres kredytowania.

Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi
moga nie uwzglednia¢ stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy. Ankieta zostata
przeprowadzona w pierwszej potowie kwietnia 2020 r. wsréd 24 bankoéw, ktérych taczny udziat naleznosci

od przedsiebiorstw i gospodarstw domowych w portfelu sektora bankowego wynosi okoto 87%.

Agregacja danych, ktére postuzyly do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi oraz procentu netto, czyli réznicy miedzy odpowiedziami obrazujacymi
przeciwne tendencje. Zgodnie z przyjeta metodyka stowa okreslajace ilos¢ (wiekszos¢, potowa, znaczacy,
istotny odsetek bankdw, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankdéw.
Wyrazenie ,wiekszo$¢ bankéw” nalezy wiec rozumie¢ jako ,wazona aktywami wiekszo$¢ bankow”.

Szczegodty dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zataczniku nr 1.

Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby oznaczajgce banki raportujace dana zmiane

polityki kredytowej badz popytu na kredyt odnosza si¢ do procentu netto.

Ponizej przedstawiono tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz ksztattowania

sie popytu w I kwartale 2020 r., jak réwniez przewidywania bankéw na II kwartat 2020 r.

Ze wzgledu na wysoka niepewnosc¢ co do gospodarczych skutkow epidemii COVID-19 odpowiedzi
bankéw dotyczace przewidywan na II kwartal 2020 r. nalezy traktowa¢ z duza ostroznoscia.
W szczeg6lnosci przewidywania bankéw wyrazone w momencie wypelniania ankiety moga nie
uwzgledniac istotnych wydarzen, w tym w szczego6lnosci w zakresie dziatan instytucji publicznych, ktore

mialy miejsce w pdzniejszym okresie.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

W I kwartale 2020 r. ankietowane banki zaostrzyly kryteria udzielania kredytow krotko- i
dlugoterminowych dla duzych przedsiebiorstw (odpowiednio -30% i -31%, zob. wykres 1) oraz dla matych
i $rednich przedsiebiorstw (MSP) (odpowiednio -47% i -33%). Pojedyncze banki wstrzymaty udzielanie
nowych kredytéw przedsiebiorstwom, ktore uzyskaty niezadawalajace wyniki finansowe na koniec 2019 r.,
prowadza dziatalno$¢ w branzach szczegdlnie narazonych na skutki pandemii COVID-19 lub uzyskaty z tego
tytutu publiczne wsparcie finansowe. Ponadto, czes¢ bankow, ktdére nie zmienily polityki kredytowej,
wzmocnito monitoring ryzyka w dzialalno$ci przedsiebiorstw z branz uzaleznionych od importu z Chin'.
Jednoczesnie czes¢ bankéw zadeklarowato wprowadzenie szczegdlnych ulatwien w obstudze uméw
kredytowych polegajace na okresowym zawieszeniu rat kapitalowych i umozliwieniu odnowienia kredytow

obrotowych.

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytow dla przedsiebiorstw
—o— Realizacja —e— Przewidywania
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Wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemna warto$¢ procentu netto — jako
zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegdtowy opis metodyki obliczen zawiera Zatacznik 1.

Ankietowane banki zaostrzyly niektére warunki przyznawania kredytéw dla przedsiebiorstw,
m.in. obnizyly maksymalng kwote kredytu i podniosty wymagania dotyczace zabezpieczenia kredytow
(odpowiednio -36% i -22%, zob. wykres 2).

! Dotyczyto to m.in. branz wyrobdw przemystu chemicznego, motoryzacyjnego, meblarskiego, farmaceutycznego, sprzetu
RTV/AGD i wyrobdw z metalu.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Glowna przyczyna zaostrzenia polityki kredytowej w I kwartale 2020 r., bylo ryzyko pogorszenia sie
sytuacji gospodarczej w kraju i w niektdrych branzach? (w obu kategoriach -75%, zob. wykres 3). Ponadto
pojedyncze banki, ktére zaostrzyly polityke, wskazywaty, ze na ich decyzje wplynelo pogorszenie ich
sytuacji kapitalowej (-45%), pogorszenie sie¢ sytuacji najwiekszych kredytobiorcoéw (-17%) oraz zmiana

popytu na kredyty dla przedsiebiorstw (-15%).

Wykres 2. Warunki udzielania kredytow dla przedsiebiorstw

Marza dla
kredytow Maksymalna
. obarczonych kwota Maksymalny
Marza wiekszym Pozaodsetkowe kredytu/linii Wymagane okres
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Inne czynniki to m.in. zawieszenie na 3 miesiace splaty rat, wprowadzenie specjalnych warunkéw dotyczacych prolongaty
kredytow i odnawiania kredytéw o charakterze obrotowym,

2 M.in. budowa budynkdéw, gastronomia i zakwaterowanie, transport, kultura, rozrywka, sport i rekreacja, handel detaliczny,
produkgja i sprzedaz samochodéw i czeéci samochodowych, produkcja mebli, organizacja targdéw i wystaw, obstuga rynku
nieruchomosci.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 3. Przyczyny zmian polityki kredytowej
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oczekiwana NBP zwigzane z zwigzane z udziatu . ’
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banku pienieznej gospodarczg Ryzyko branzy kredytobiorcow  w portfelu konkurencyjnej * przedsiebiorstw Inne przyczyny
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Do innych przyczyn banki zaliczyly m.in. wprowadzenie pakietu udogodnien przy prolongacie kredytéw oraz odnowieniach
kredytow o charakterze obrotowym.

* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankdéw, niebankowych instytucji finansowych oraz rynkéw
finansowych. Na wykresie prezentowana jest Srednia arytmetyczna tych ocen.

Informacje o przyczynach zmian polityki kredytowej podaja wytacznie banki, ktére dokonaly zmian polityki kredytowe;.

W I kwartale 2020 r. banki uczestniczace w badaniu zauwazyly ostabienie popytu na kredyty krétko- i
dlugoterminowe dla duzych przedsiebiorstw (w obu segmentach po -22%, zob.wykres4) i
krétkoterminowe dla MSP (-12%). Sytuacja w odniesieniu do popytu na dtugoterminowe kredyty dla matych
i érednich przedsigbiorstw byla mocno zréznicowana. Brak zmian popytu na te kredyty w sektorze

bankowym wynikat z faktu, ze poréwnywalne grupy bankéw zanotowaty wzrost (25%) i spadek (24%)

popytu.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.



Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw
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Banki, ktére odczuly spadek popytu na kredyty dla przedsiebiorstw, uzasadniaty to gtéwnie znacznym
zmniejszeniem si¢ zapotrzebowania na finansowanie srodkéw trwatych, zapaséw i kapitatu obrotowego
(odpowiednio -49% i -30%, zob. wykres 5), a takze wzrostem wykorzystania finansowania srodkami
wlasnymi (-23%) i zaostrzeniem kryteridw udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw (-21%).
W opinii bankéw pogorszenie si¢ mozliwosci finansowania sie przedsiebiorstw emisja papieréw dtuznych
mogto sprzyjaé zwiekszeniu sie popytu na kredyty (23%). Popyt obserwowany przez banki byt ksztattowany
réwniez przez czynniki nieobjete ankieta (-84%), m.in. ograniczaty go negatywne skutki pandemii, w tym

ograniczenia w dostepie do placowek bankowych.

Na II kwartal 2020 r. banki przewiduja zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie krotko- i
dlugoterminowych kredytéw dla duzych oraz matych i srednich przedsiebiorstw, o skali najwiekszej od
potowy 2009 r. (odpowiednio 57%, -55%, -82% i -77%, zob. wykres 1). Zaden bank nie przewiduje tagodzenia
polityki kredytowe;j.

Banki spodziewaja si¢ spadku popytu, w szczego6lnosci na dlugoterminowe kredyty dla MSP (-63%, zob.

wykres 4). Odmiennie banki oceniajg perspektywe zmian popytu na krétkoterminowe kredyty dla duzych

przedsigbiorstw i oczekuja jego wzrostu (42%).

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.



Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw
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Informacje o przyczynach zmian popytu na kredyt podaja wylacznie banki, ktére zaobserwowaty zmiane popytu.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W I kwartale 2019 r. banki zaostrzyly kryteria udzielania kredytéw mieszkaniowych (-29%, zob. wykres 6)
oraz niektére warunki udzielania kredytéw, m.in. marze kredytowa i marze kredytowa dla kredytow
obarczonych wiekszym ryzykiem (odpowiednio -16% i -35%, zob. wykres 6). Jednocze$nie pojedyncze banki

nieznacznie obnizyly pozaodsetkowe koszty kredytu (15%).

W opinii ankietowanych podmiotdw na zaostrzenie polityki kredytowej najwiekszy wplyw wywarlo
pogorszenie sie prognoz sytuacji gospodarczej w kraju i na rynku mieszkaniowym (odpowiednio -48% i -
27%, zob. wykres 7). Zaciesnienie polityki kredytowej wynikato rowniez z pogorszenia sie sytuagji
kapitatowej bankéw (-23%), zmiany popytu na kredyty mieszkaniowe (-15%) i obnizenia sie jakosci portfela
kredytow mieszkaniowych (-12%) oraz z przyczyn nieobjetych ankieta, w tym m.in. ryzyka

rozprzestrzeniania sie pandemii i ograniczenia wspoétpracy z posrednikami (-75%).

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych
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Kredyty dla gospodarstw domowych

Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe
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*Banki oceniajg zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytucji finansowych oraz rynkéw
finansowych. Na wykresie prezentowana jest Srednia arytmetyczna tych ocen.

Informacje o przyczynach zmian polityki kredytowej podaja wytacznie banki, ktére dokonaty zmian polityki kredytowej.

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian
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Informacje o przyczynach zmian popytu na kredyt podaja wytacznie banki, ktére zaobserwowaly zmiane popytu.
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Kredyty dla gospodarstw domowych

W I kwartale 2019 r. wzrést popyt na kredyty mieszkaniowe (zob. wykres 8). W opinii ankietowanych
instytucji do wzrostu popytu przyczynila sie gtéwnie poprawa sytuacji na rynku mieszkaniowym na
poczatku kwartatu (57%, zob. wykres 8), a takze wykorzystanie oszczednosci przez gospodarstwa domowe
poszukujace bardziej dochodowych inwestycji w nieruchomos$ci mieszkaniowe wspdtfinansowane kredytem
(25%). Wéréd nieobjetych ankietg czynnikéw wspierajacych popyt na kredyty mieszkaniowe pojedyncze
banki uznaty, m.in. uatrakcyjnienie wtasnej oferty (50%). Z drugiej strony w przypadku niektoérych bankow
popyt na kredyty mieszkaniowe ograniczalo utrzymywanie przez banki zaostrzonych kryteriéw ich
udzielania (-20%).

Na II kwartatl 2020 r. banki przewiduja znaczne zaostrzenie polityki kredytowej w segmencie kredytow

mieszkaniowych (-69%, zob. wykres 6) i gleboki spadek popytu (-75%, zob. wykres 8).

Kredyty konsumpcyjne

Pierwszy kwartal 2020 r. byl kolejnym okresem zaostrzania przez banki kryteriéw udzielania kredytow
konsumpcyjnych (procent netto -44%, zob.wykres9). Banki nieznacznie zaostrzyly wszystkie
analizowane w ankiecie warunki udzielania kredytéw: zwiekszyly marze kredytowa (procent netto -30%,
zob. wykres 9), w tym marze dla kredytéw obarczonych wiekszym ryzykiem (-12%), podniosty
pozaodsetkowe koszty kredytu (-24%) i wymagane zabezpieczenia (-12%), zmniejszyly maksymalna kwote
kredytu (-21%) i maksymalny okres kredytowania (-7%). Banki zmienily teZz inne warunki nieujete w
ankiecie’, w tym pojedyncze banki czasowo wstrzymaty udzielanie niezabezpieczonych kredytow
detalicznych osobom fizycznym uzyskujacym dochéd z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w

branzach najbardziej dotknietych skutkami pandemii.

W opinii ankietowanych bankoéw do zaostrzenia polityki kredytowej w segmencie kredytow
konsumpcyjnych przyczynily sie m.in.: wzrost ryzyka zwiazanego z przewidywana sytuacja gospodarcza,
pogorszenie sie jako$ci portfela kredytéw konsumpcyjnych (odpowiednio -68% i -19%, zob. wykres 10).
Zaostrzenie polityki kredytowej wynikato rowniez ze zmiany presji konkurencyjnej ze strony innych bankéow
(-24%). Banki zmienity polityke kredytows takze z powodu czynnikéw nieobjetych ankieta, m.in. zaostrzyly
ja ze wzgledu na wzrost ryzyka w niektérych kategoriach kredytéw konsumpcyjnych i koniecznosé

dostosowania do wymogow KNF metody liczenia zdolnosci kredytowej (-62%).

3 Banki zaostrzyty warunki udzielania kredytéw m.in. przez: obnizenie progéw automatycznej decyzji dla finansowania oséb
fizycznych z segmentu detalicznego i zmiane metodologii liczenia zdolno$ci kredytowej przy udzielaniu kredytéw detalicznych
na okres powyzej 5 lat.

4 Ustugi, handel, transport, reklama, marketing; ograniczenie finansowania obcokrajowcéow.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.
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innych bankéw i niebankowych instytucji finansowych.

Informacje o przyczynach zmian polityki kredytowej podaja wylacznie banki, ktére dokonaty zmian polityki kredytowej.

Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony:
Na wykresie prezentowana jest srednia arytmetyczna tych ocen.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.



Kredyty dla gospodarstw domowych

W I kwartale 2020 r. banki zaobserwowaly znaczny spadek popytu na kredyty konsumpcyjne (procent
netto -40%, zob. wykres 11). Banki, ktére odnotowaly spadek popytu, uzasadnialy to mniejszym
zapotrzebowaniem na finansowanie zakupu débr trwatego uzytku (-62%, zob. wykres 11), pogorszeniem
sytuacji gospodarstw domowych (-50%) oraz zaostrzeniem warunkoéw i kryteridéw udzielania kredytow
konsumpcyjnych (w obu kategoriach -43%), a takze czynnikami nieobjetymi ankieta, m.in. negatywnymi

skutkami pandemii i ograniczeniami w dostepie do placéwek bankowych.

Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian
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Informacje o przyczynach zmian popytu na kredyt podaja wylacznie banki, ktére zaobserwowaty zmiane popytu.

Na II kwartal 2020 r. banki przewiduja niemal jednomyslnie znaczne zaostrzenie polityki kredytowej
(-96%, zob. wykres 9) oraz gleboki spadek popytu na kredyty konsumpcyjne (-77%, zob. wykres 11).

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.
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Zatacznik 1

Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dana opgje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankdw sa wazone udzialem danego banku w segmencie
rynku, ktorego dotyczy pytanie. Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotéw jest czesto stosowanym

rozwigzaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet typu jakosciowego®.

Znaczenie poszczegdlnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udziaty naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 24 bankoéw, ktére odpowiedziaty na ankiete, w rozbiciu na poszczegélne
kategorie nalezno$ci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktérego dotycza poszczegélne pytania, i

kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatéw poszczegoélnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Nr. pytan

Segment rynku

Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
matych i $rednich przedsiebiorstw terminie realizacji do 1 roku fgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
duzych przedsigbiorstw realizacji do 1 roku tacznie z rachunkiem biezgcym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
matych i $rednich przedsiebiorstw terminie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
duzych przedsigbiorstw realizacji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsiebiorstw Naleznosci ogétem od przedsiebiorstw i spétek panstwowych,
ogoétem przedsiebiorstw i spotek prywatnych oraz spétdzielni i

przedsiebiorcéw indywidualnych

8,9, 10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla Kredyty mieszkaniowe dla oséb prywatnych

14, 16, 17 gospodarstw domowych

8,11, 12,13, Kredyty konsumpcyjne i inne dla Naleznosci ogétem od oséb prywatnych pomniejszone o kredyty

15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla os6b prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie nalezno$ci dotycza rezydentdw.

Zrodto: NBP

5 Por. M. Bie¢ ,, Test koniunktury. Metody, techniki, doswiadczenia”, Prace i materialy Instytutu Rozwoju Gospodarczego,
Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.

13



Zatacznik 1

Poszczegdlnym odpowiedziom przypisywana jest zatem waga, bedaca udziatem banku w danym segmencie
rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono séredni stan naleznosci danej kategorii w pierwszym i drugim

miesigcu kwartatu poprzedzajacego kwartat, ktérego dotyczy ankieta®. Jezeli bank w ktdéryms$ z pytant wybrat

opcje odpowiedzi ,nie dotyczy”, przypisywano mu wage 0. W ten sposéb przy liczeniu struktur dla

poszczegdlnych pytan uwzgledniono jedynie te banki, ktdére sa aktywne w danym segmencie rynku.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica miedzy odsetkami

odpowiedzi pokazujacymi przeciwne kierunki zmian. Wielko$¢ ta pokazuje zatem ogdlna tendencje w

danym segmencie rynku. Sposob liczenia procentu netto dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposdb liczenia procentu netto

Nr.

pytan

1,8

2,9,

11

3, 10,
12

4,13

5, 14,
15

6, 16

7,17

Definicja procentu netto

Roéznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a suma odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania warunkéw

Roéznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wplyw na ztagodzenie polityki kredytowej” i ,nieznaczny wptyw na
ztagodzenie polityki kredytowej” a sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i
,nieznaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej’. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wigkszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrést znacznie” i ,wzrést nieznacznie” a suma odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wpltyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumag
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza
oczekiwane ztagodzenie polityki kredytowe;j.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrosnie znacznie” i ,wzrosnie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zr6dto: NBP.

¢ Na czas opracowywania wynikow ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach
w trzecim miesigcu tego kwartatu ze wzgledu na ok. trzytygodniowe opdznienie w raportowaniu.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetow kredytowych II kwartat 2020 r.

14



www.nbp.pl






